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Buchungssätze und Bilanzen 
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Haben (Credit) 

 

 

 

20,00 

 

3.000,00 

Bankauszug 

Autokauf 

 

Zinsen 

 

Gehalt 

 

Überweisung an Amazon 

 

 

Saldo: 1.234,01 + Bankauszug  für XXX 

 

€ 2.530,01 + 

 

Saldo 

Soll (Debit) 

 

1.600,00 

 

 

 

 

 

124,00 

3.020,00 1.724,00 Total 
Zwei Seiten: 

Soll und Haben 

Der Kontoauszug ist ein „Snapshot“ aus dem „Accounting“ der Bank 
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Doppelte Buchführung und die „Accounting-Equation“ 

» Doppelte Buchführung geht zurück auf 1494, Luca Pacioli, der dieses System als erstes in seinem 

Mathebuch „Summa de arithmetica, geometrica, proportioni et proportionalità“  beschrieb 

 

Prinzip & die Accounting Equation 

 » Jede Finanztransaktion wird mindestens auf zwei Konten aufgezeichnet („gebucht“) 

» Jede Änderung auf einem Konto muss einer Änderung auf einem anderen Konto entsprechen 

» Und zwar so, dass insgesamt die Gleichung gilt: 

 

Ass𝑒𝑡𝑠 = 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 + 𝐸𝑖𝑔𝑒𝑛𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 

» Alle Konten, die die Bank hat, werden in bestimmte Kontentypen eingeordnet: 

 

Vermögenswert 

Erhöhe 

mich hier 

Verbindlichkeit 

Erhöhe 

mich hier 

Aufandskonto 

Erhöhe 

mich hier 

Ertragskonto 

Erhöhe 

mich hier 

Bestandskonten 
Erfolgskonten 

->Profit and Loss (GuV) 

Eigenkapital 

Erhöhe 

mich hier 

Abschluss 
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Zurück zum Bankauszug 

 

Saldo 

Ein Buchungssatz hat immer die Form „Soll an Haben“ 

Verbindl. ggü. XXX 

1.234,01 

 

 

 

 

 

20,00 

 

3.000,00 

Kasse 

1.600,00 
Zinsaufwand 

20,00 
Zahlungsverkehr 

3.000,00 

 

 

 

 

1.600,00 

 

 

 

 

 

124,00 

1.724,00 3.020,00 

 

2.530,01 

Zahlungsverkehr 

124,00 

Equity 

20,00  

Buchungssätze 

Haben (Credit) 

 

 

 

20,00 

 

3.000,00 

Autokauf 

 

Zinsen 

 

Gehalt 

 

Überweisung an Amazon 

 

 

Saldo: 1.234,01 + Bankauszug  für XXX 

 

€ 2.530,01 + 

Soll (Debit) 

 

1.600,00 

 

 

 

 

 

124,00 

3.020,00 1.724,00 
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» Die Bank reicht einen Kredit aus: 

 

      Forderung             an              Kasse 100.000€ 

 

 

 

» Sie zahlen 20.000€  zurück: 

 

           Kasse          an           Forderung  20.000€ 

 

Weitere Beispiele von Buchungssätzen 

Forderung 

100.000 

Cash 

100.000 

Forderung 

20.000 

Cash 

20.000 

Viele „Delta“-Buchungen führen letzten Endes zu Salden auf Konten 
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» Ein Derivat verändert (erhöht) seinen Marktpreis (Fair Value) um 5€: 

 

        „Held for trading“ (Derivat)      an        Handelsergebnis 5€ 

 

 

 

» Das Handelsergebnis wird an die GuV übertragen: 

 

Handelsergebnis            an            GuV 5€ 

 

Noch mehr Beisiele 

HFT Derivative 

5 

Trading Profit 

5 

GuV 

5 

Trading Proft 

5 

Viele „Delta“-Buchungen führen letzten Endes zu Salden auf Konten 
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» Es gibt tausende „denkbare“ Transaktionen in einer Bank 

» Es gibt tausende von zugehörigen Konten, die „nach ihrem Sinn“ strukturiert sind          

->Kontenplan 

» Periodisch muss eine Bank eine Bilanz erzeugen und offenlegen (Geschäftsbericht) 

 

 

 

Jede denkbare Transaktion/Bewegung innerhalb einer Bank wird auf den 

zugeordneten Konten festgehalten 

Assets  Liabilities Aufwände Erträge 

Bilanz 

Aggregations- 

Regeln 

Aggregations- 

Regeln 

GuV 

Aggregations- 

Regeln 
Konsistenz 

„Buchwerte“ „Wertveränderungen“ 
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Annahmen: 

1. Es ist der 1.1.20xx 

2. Ich habe 100€ in der Kasse 

3. Ich halte einen Swap (Derivat HFT), der einen FV von 5€ hat 

4. Ich habe mir 50 € bei Herrn X geliehen 

 

Wie sieht dann meine Bilanz und GuV aus? 

 

 

Eine einfache Bilanz 

Eröffnungsbilanz am 1.1. und (gerade „aufgeräumte“ )  GuV  

Aktiv 

 

Kasse          100 

 

Derivate (HFT)            5 

 

 

Passiv 

 

EK (Residuum)           55

     

Verbindlichkeit ggü. KU          50 

 

 

Saldo          105 Saldo          105 „Saldo“ = 0 

GuV 

 

Aufwände               Erträge 

 

        0     0 
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Annahmen: 

1. Es ist der 1.2.20xx 

2. Ich habe immer noch 100€ in der Kasse 

3. Der Swap (Derivat HFT) hat nun den FV 6€       (1€ Swap an Handelsertrag) 

4. Ich habe mir immer noch 50 € bei Herrn X geliehen 

 

Wie sieht dann meine Bilanz und GuV aus? 

 

 

Eine einfache Bilanz nach einem Monat 

Bilanz am 1.2. Wie sind die 1€ auf das EK-Konto gekommen? 

Aktiv 

 

Kasse          100 

 

Derivate (HFT)            6 

 

 

Passiv 

 

EK (Residuum)           56

     

Verbindlichkeit ggü. KU          50 

 

 

Saldo          106 Saldo          106 

GuV 

 

Aufwände               Erträge 

 

        0     1 

 

„Saldo“ = 1 (Ertrag) 
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» Ein Derivat verändert (erhöht) seinen Marktpreis (Fair Value) um 1€: 

         

 

 

 

» Das Handelsergebnis wird an die GuV übertragen: 

 

 

 

 

» Die GuV wird gegen das EK „abgeschlossen“: 

Abschluss der GuV gegen das EK 

HFT Derivative 

1 

Trading Profit 

1 

GuV 

1 (Handelsertrag) 

Trading Proft 

1 

EK 

1 

GuV 

1 
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Das Zusammenspiel von Asset-Werten, Liability-Werten, GuV und dem 

Eigenkapital (Passiv-Seite) sorgt für Konsistenz der Gesamtstruktur 

Assets  Liabilities Aufwände Erträge 

Bilanz 

Aggregations- 

Regeln 

Aggregations- 

Regeln 

GuV 

Aggregations- 

Regeln 
Konsistenz 

„Buchwerte“ „Wertveränderungen“ 

EK 
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Bilanz aus Geschäftsbericht 
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GuV aus Geschäftsbericht 
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Internationale Standards und Boards 
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» Das Handelsgesetzbuch bildet die Grundlage der Bilanzierungsvorschriften nach nationalem 

(Deutschen) Recht für alle Kaufleute (Steuern, Dokumentation, etc.) 

» Kapitalmarktorientierte Unternehmen (z.B. Banken) und Konzerne erstellen in der Regel auch 

eine IFRS-Bilanz (für kapitalmarktorientierte Informationen besser geeignet) 

» Es gibt diverse Ansatzunterschiede zu allen möglichen Themen zwischen HGB und IFRS 

 

 

HGB und IFRS 
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Die “International Financial Reporting Standards (IFRSs)” werden teilweise 

unterschiedlich benannt 

Replacemnents 

IFRS 

 

 

 

 

 

IAS 

 

 

 

 

 

Amendments 

International Financial 

Reporting Standards 

Historische Gründe 

 

» Ursprüngliche Benennung: “International 

Accounting Standards” (IAS) 

» Später umbenannt zu “International 

Financial Reporting Standards” (IFRS) 

» Neue Standards heißen immer IFRS 

Es gibt IAS- und IFRS-Standards. Beide sind gültig, bis sie explizit durch einen neueren Standard abgelöst 

werden. 
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IAS Standards (Überblick) 

  No Title First issue Last revision Withdrawn Superseded by 

IAS 1 Presentation of Financial Statements (1997) 1. Jan. 1975 1. Jan. 2009 

IAS 2 Inventories (1993) 1. Jan. 1976 1. Jan. 2005 

IAS 3 Consolidated Financial Statements 1. Jan. 1977 1. Jan. 1990 IAS 27 et IAS 28 

IAS 4 Depreciation Accounting 1. Jan. 1977 1. Jul. 1999 IAS 36 

IAS 5 Information to Be Disclosed in Financial Statements 1. Jan. 1977 1. Jul. 1998 IAS 1 

IAS 6 Accounting Responses to Changing Prices 1. Jan. 1978 1. Jan. 1983 IAS 15 

IAS 7 Statement of Cash Flows (2007) 1. Jan. 1979 1. Jan. 1994 

IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors (2003) 1. Jan. 1979 1. Jan. 2005 

IAS 9 Accounting for Research and Development Activities 1. Jan. 1980 1. Jul. 1999 IAS 38 

IAS 10 Events after the Reporting Period (2007) 1. Jan. 1980 1. Jan. 2005 

IAS 11 Construction Contracts (1993) 1. Jan. 1980 1. Jan. 1995 

IAS 12 Income Taxes (1996) 1. Jan. 1981 1. Jan. 1998 

IAS 13 Presentation of Current Assets and Current Liabilities 1. Jan. 1981 1. Jul. 1998 IAS 1 

IAS 14 Segment reporting (1997) 1. Jan. 1983 1. Jan. 2009 IFRS 8 

IAS 15 Information Reflecting the Effects of Changing Prices 1. Jan. 1983 1. Jan. 2005 N/A 

IAS 16 Property, Plant and Equipment (1993) 1. Jan. 1983 1. Jan. 2005 

IAS 17 Leases (1997) 1. Jan. 1984 1. Jan. 2005 

IAS 18 Revenue (1993) 1. Jan. 1984 1. Jan. 1995 

IAS 19 Employee Benefits (1998) 1. Jan. 1985 1. Jan. 2013 

IAS 20 
Accounting for Government Grants and Disclosure of Government 

Assistance 
1. Jan. 1984 1. Jan. 1984 

IAS 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates (1993) 1. Jan. 1985 1. Jan. 2005 

IAS 22 Business Combinations (1993) 1. Jan. 1985 1. Apr. 2004 IFRS 3 

as of 2014 
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IAS Standards (Überblick) 

  No Title First issue Last revision Withdrawn Superseded by 

IAS 23 Borrowing Costs (1993) 1. Jan. 1986 1. Jan. 2009 

IAS 24 Related Party Disclosures 1. Jan. 1986 1. Jan. 2011 

IAS 25 Accounting for Investments 1. Jan. 1987 1. Jan. 2001 IAS 39 und IAS 40 

IAS 26 Accounting and Reporting by Retirement Benefit Plans 1. Jan. 1988 

IAS 27 
Consolidated and Separate Financial Statements (2003) 

Separate Financial Statements (2011) 
1. Jan. 1990 1. Jan. 2013 

IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures (2011) 1. Jan. 1990 1. Jan. 2013 

IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies 1. Jan. 1990 

IAS 30 
Disclosures in the Financial Statements of Banks and Similar Financial 

Institutions 
1. Jan. 1991 31. Dec. 2006 IFRS 7 

IAS 31 Interests in Joint Ventures (2003) 1. Jan. 1992 1. Jan. 2013 IFRS 11 und IFRS 12 

IAS 32 
Financial Instruments: Disclosure and Presentation (1995) 

Financial Instruments: Presentation (2005) 
1. Jan. 1996 1. Jan. 2005 

IAS 33 Earnings per Share 1. Jan. 1999 1. Jan. 2005 

IAS 34 Interim Financial Reporting 1. Jan. 1999 

IAS 35 Discontinuing Operations 1. Jul. 1999 1. Jan. 2005 IFRS 5 

IAS 36 Impairment of Assets 1. Jul. 1999 31. Mar. 2004 

IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets 1. Jul. 1999 

IAS 38 Intangible Assets 1. Jul. 1999 31. Mar. 2004 

IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement 1. Jan. 2001 1. Jan. 2005 

IAS 40 Investment Property 1. Jan. 2001 1. Jan. 2005 

IAS 41 Agriculture 1. Jan. 2003 1. Jan. 2003 

as of 2014 
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IFRS Standards (Überblick) 

  No Title First issue Last revision Withdrawn Superseded by 

IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Reporting Standards 1. Jan. 2004 1. Jul. 2009 

IFRS 2 Share-based Payment 1. Jan. 2005 

IFRS 3 Business Combinations 1. Apr. 2004 1. Jul. 2009 

IFRS 4 Insurance Contracts 1. Jan. 2005 

IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations 1. Jan. 2005 

IFRS 6 Exploration for and Evaluation of Mineral Resources 1. Jan. 2006 

IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures 1. Jan. 2007 

IFRS 8 Operating Segments 1. Jan. 2009 

IFRS 9 Financial Instruments 1. Jan. 2018 

IFRS 10 Consolidated Financial Statements 1. Jan. 2013 

IFRS 11 Joint Arrangements 1. Jan. 2013 

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities 1. Jan. 2013 

IFRS 13 Fair Value Measurement 1. Jan. 2013 

IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts 1. Jan. 2016 

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers 1. Jan. 2017 

as of 2014 
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IFRSs/IASs Standards werden laufend angepasst 

Source: www.ifrs.org 
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Prozess der Erstellung der IFRS-Standards 

Standard-

setzende 

Institution 

EU endorsement 

(EFRAG) 

International 

Accounting Standards 

Board (IASB) 

IFRS 

German law  

(§ 315a HGB) 

Kapitalmarkt 

orientierte 

Unternehmen 

Standard 

“Endorsement” 

process 

Regulierte 

Deutsche 

Institute 

Mehrstufiges Verfahren bis zur Anwendungspflicht eines neuen Standards 

European Financial Reporting 

Advisory Group 

Standards Advice 

Review Group (EU-

Recht-Mandat) 

Accounting 

Regulatory 

Committee 

(ARC) 

Privatrechlicht 

Wirtschaftsvert. 

(privatrechtlich) 
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Finanzinstrumente 
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Vorschlag: 

» Sie geben mir 100€, ich gebe Ihnen das in 1 Jahr 

zurück. 

 

 

 

 

» Sie geben mir 90€, ich gebe Ihnen in 1 Jahr 100€ 

zurück. 

 

 

 

 

 

» Wie sieht‘s mit 98€ aus? 

Konstruktion. Was ist ein Cashflow wert? 

100€ 
1y 

100€ 

90€ 
1y 

100€ 

98€ 
1y 

100€ 
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Alternative: 

» Sie geben mir 100€, ich gebe Ihnen in 1 Jahr 102€ zurück. -> Marktüblicher „Zinssatz“ 2% p.a. 

 

 

 

 

 

 

» Man könnte auch sagen, unter uns Marktteilnehmern (dieser Raum hier) herrscht eine 

„Marktmeinung“ über das, was man gern haben möchte, wenn man Geld verleiht. 

» Oder: Es gibt einen fairen Preis („Fair Value“) für einen Cashflow in der Zukunft 

» Statt Geld am Anfang auszutauschen, könnte man auch einfach zukünftige Cashflows 

vertraglich regeln -> Derivate (die damit verbundenen Cashflows müssen dann aber aus 

heutiger Sicht insgesamt den Wert (FV=0) haben.) 

Konstruktion. Was ist ein Cashflow wert? II 

100€ 
1y 

102€ 

102€ = 1 + 𝑟 1 ∙ 100 

Je nach „Instrument“ (in diesem Fall besteht das Finanzinstrument nur aus einem Cashflow in einem Jahr), 

kann man aufgrund der „Marktgegebenheiten“ einen heutigen Wert ermitteln 
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Annahme: Der marktübliche Zinssatz beträgt 2% 

 

Vergleich: 

» Variante 1: Sie leihen mir 100€. In 1 Jahr gibt es 

102€ zurück. 

» Variante 2: Sie leihen einem Unternehmen (z.B. 

Daimler) 100€. In 1 Jahr zahlt Daimler 102€ zurück. 

 

Was bevorzugen Sie? 

 

Der Unterschied wird darin liegen, mit welchem 

Diskont-Faktor Sie das Geschäft „bewerten“ würden: 

 

 

Konstruktion. Was ist ein Cashflow wert? III 

100€ 
1y 

102€ 

105€ = 1 + 𝑟 + 𝑠𝐽𝑢𝑟𝑒𝑖𝑡
1
∙ 100 102€ ≈ 1 + 𝑟 + 𝑠𝐷𝑎𝑖𝑚𝑙𝑒𝑟

1 ∙ 100 

Berücksichtigung eines „Credit“-Spreads bei der Bewertung eines Cashflows 
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Mit der Berücksichtigung eines Credit-Spreads 

wird die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) bei der 

Bewertung mit einbezogen. 

 

 

 

Credit-Spread aus Risikoparametern 

? 
1y 

100€ 

𝑉 =
𝐶𝐹

1+?
 

 

 

Ein mit dem Geschäft verbundenes Risiko muss dessen Wert beeinflussen! Marktteilnehmer müssen sich 

jedoch mit diesen „Inputs“ versorgen, um am Markt konkurenzfähig zu sein. 

𝑉 =
𝐶𝐹 1 − 𝑃𝐷

1 + 𝑟
+ 𝐶𝐹 ∗ 𝛿 ∗

𝑃𝐷

1 + 𝑟
 

 

 
→ ?≈ 𝑟 + 𝑃𝐷 ∙ 1 − 𝛿 = 𝑟 + 𝑃𝐷 ∙ 𝐿𝐺𝐷 

 

 
≈ 𝑠𝐽𝑢𝑟𝑒𝑖𝑡 

 

 

Risikoparameter 
» PD (Probability of default) 

» LGD (Loss given default) 

 

» (1-LGD) (Recovery Rate) 

 

Erwartungswert im 

risikoneutralen W‘keits-Maß 
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» Als Finanzinstrument ist ein Bond 

nichts anderes, als „Geld verleihen“ 

(den Bond zu einem bestimmten 

Preis/Kurs kaufen) und dafür 

regelmäßig Zinsen (Coupons) 

vereinnahmen 

» Es verbleibt die Möglichkeit, dass 

der Emmittent „ausfällt“ und die 

vertraglichen Cashflows nicht 

bedienen kann. 

» Dieses Risiko spiegelt sich in der 

Coupon-Höhe wieder (bei Emission 

„zu pari“) 

 

Ein Bond (Anleihe) 

5% 5% 5% 5% 

5% 

V 

N 

» Nach Emission fängt entsprechend der Kurs an zu „wackeln“, d.h. Angebot, Nachfrage, 

Bonitätsveränderungen des Emittenten (siehe Griechenland), Liquidität, etc. bestimmen den 

„Preis am Markt“ (Quotierungen) 

 

𝑉 = 
𝐶𝐹𝑖
1 + 𝑟 𝑖

 

Solange der Markt „aktiv“ ist, d.h. es sind zeitnah Transaktionen zu beobachten und das Instrument wird 

gehandelt, muss der Wert nicht berechnet werden (-> keine Modellbewertung) 
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» Derivate sind Geschäfte (vertragliche Abreden), deren Wert (Fair Value) von einem 

sogenannten „Underlying“ abhängig ist 

» Z.B. Zinssätze, Währungskurse, Indizes, Commodities oder das Wetter   

» Sie kosten bei Abschluss normaler Weise nichts 

» Cash-Ausgleich erfolgt in der Zukunft 

Over-the-counter (OTC)-Derivate 

» Die Bewertungsmodelle werden komplizierter (Forward rates, Libor-Modelle, Konstruktion 

Zero-Kurven (Bootstrapping), etc…) -> Vorlesung S. Tebege 

 

5% 5% 5% 5% 5% N 

N 
Euribor 3m Floating rate 

t0 

V(t0)=0 

Swap-Rate 
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Definition eines Finanzinstrumentes nach IFRS 
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Fair Value und Modellbewertung 

» Wenn Finanzinstrumente nicht aktiv gehandelt werden (am Markt), so ist eine 

Modellbewertung notwendig, d.h. es muss sich („irgendwie“) eine einheitliche Meinung über 

den Preis unter den Marktteilnehmern etablieren -> IFRS 13 (Fair Value Measurement) 
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Ausblick: IFRS 13.61 über Valuation Techniques 
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Ausblick: Aus IFRS 13.89… 

An entity need 

Die IFRS Standards bleiben an den spannenden Stellen teilweise etwas „unspezifisch“. 
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„Kategorisierung“ (nach IFRS 9) von Finanzinstrumenten 

Einfluss auf Bilanzierung und Buchwerte 
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IFRS 9-Klassifizierungsregeln von Assets basierend auf der Analyse bzgl. des 

Geschäftsmodells und der Charakteristik der vereinnahmten Cashflows 

Zahlungsstrombedingung 

Nur Zins- und Tilgungscharakter zu 

festen Zeitpunkten (“SPPI”) 
Alle übrigen 

G
e

s
c

h
ä

ft
s
m

o
d

e
ll
 

“Hold to collect” 

“Hold to sell & 

all other” 

FVPL-Option for 

assets not 

measured at fair 

value through P/L 

 

 

» FVPL ist eine Residualkategorie 

» FVPL Option zulässig bei Accounting Mismatch 

» FVOCI Option für EK-Instrumente, wenn nicht zu 

Handelszwecken gehalten 

FVOCI-Option for 

equity instruments 

At amortised cost  

(AC) 

At fair value through P/L 

(FVPL) 

At fair value through P/L (FVPL) 

At fair value through OCI (FVOCI)  
– without recycling –  

At fair value through P/L (FVPL) 

At fair value through OCI 

(FVOCI)  – with recycling –  

At fair value through P/L 

(FVPL) 

“Hold to collect 

and sell” 

Financial asset categories / subsequent measurement 

Relevant für eine  Einschätzung, z.B.: 

» Messung, Steuerung und Reporting 

» Performance, Risiken und Management 

» Vergütungsmodelle 

» Historische und Einschätzung zukünftiger 

Verkäufe  

 

Kommentar: Verkäufe auch im “Hold to Collect” 

Modell möglich, sofern strategieerhaltend oder 

“unschädlich”  -> kein Tainting 

Unwiderrufliche Designation bei Erstansatz  
» Z.B. bei signifikantem Accounting Mismatch 

(beachte 4.1.5 gegen 4.2.2 a+b) 

Unwiderrufliche Designation bei Erstansatz 
» Nicht zu Handelszwecken gehalten 

» Nicht im Zuge eines 

Unternehmenszusammenschlusses im Rahmen 

von IFRS 3 

Einschätzung aufgrund des Charakters von Zins-/ 

Tilgungscashflows 
» “Basic Lending Agreement” 

» “Zeitwertes des Geldes” 
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Erfassung von Aufwand und Ertrag (ohne Hedge-Accounting) 

Gains / losses Erfassung in P/L Gains / losses Erfassung in OCI 

K
a
te

g
o

ri
e

 

Amortised cost  

(Wertminderungs-Adjustierter)  

Effektivzins   

 (A): nur für assets; (D): nicht für FVOCI option 

*außer, wenn ein accounting mismatch wird erhöht oder gebildet; wird **Ausnahme: Kreditzusagen und Garantien; ***nur relevant bei Hedge Accounting 

Folgebewertung 

At amortized Cost  

(AC) 

Fair value 

( IFRS 13) 

Fair value 

( IFRS 13) 

Amortisation / Zinsen,  

Risikovorsorge (A), 

Reklassifizierung (A),         

Abgang, FX 

At fair value through  

other comprehensive income 

(FVOCI) 

At fair value through  

P/L 

(FVPL) 

Amortisation / Zinsen,  

Risikovorsorge (D), 

Reklassifizierung (D),  

Abgang, FX, Dividenden 

Alle gains / losses 

FVPL Option für Liabilities**:  

alle gains / losses, die nicht im 

OCI erfasst werden* 

*** 

Gains / losses die nicht in der 

P&L erfasst wurden 
- unter Berücksichtigung von   

“recycling” - 

 

FVPL Options für Liabilities**: 

FV-Änderungen aufgrund von 

Own Credit Risk* 

Bewertung und Erfassung von gains / losses 
» Ersterfassung zum FV +/- 

zurechenbare 

Transaktionskosten, wenn 

Folgebewertung nicht zu FVPL 
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Bilanzierung zu „Fortgeführten Anschaffungskosten“ 

Zum Beispiel eine Kreditforderung 
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» Spiegelt „Disagien“ wieder und macht somit Kredite „vergleichbar“ 

 

» Frequenz von Zinszahlungen 

 

» „Codiert“ alle zukünftigen mit dem Geschäft verbundenen Cashflows in einer „Zahl“ 

 

» Periodengerechte Vereinnahmung von Zinserträgen 

 

» Generiert sozusagen eine „ökonomische“ Wertänderung und macht diese bilanziell sichtbar 

 

» Komplikationen aus der Praxis: 

› Sondertilgungen (außerplanmäßig) 

› Teilauszahlungen 

› Vertragsmodifikationen 

› Gebührenamortisationen 

› … 

 

Effektivzinssatz als zentraler Bestandteil der Bilanzierung 
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Kredit über 1000€ zu 5%: Effektivzinsen und Fortgeführte Anschaffungskosten 

(ohne Disagio) 

5% 5% 5% 5% 

5% 

N 

N 

𝟎 = 
𝑪𝑭(𝒕𝒊)

(𝟏 + 𝑬𝑹)𝒕𝒊𝒊
 

850,00

900,00

950,00

1.000,00

1.050,00

1.100,00

0 1 2 3 4 5 6

Book Value (Amortized Cost) 

AC

line

Cashflows des 

Finanzinstruments 

Disagio 0% 

Nominal 1000 

Coupon 5% 

Effective Rate 5,00% 

t Cashflow d CF BookVal 

0 -900 -1000 1.000,00 

1 50 47,62 1.000,00 

2 50 45,35 1.000,00 

3 50 43,19 1.000,00 

4 50 41,14 1.000,00 

5 1050 822,70 1.000,00 

Sum: 0,00 
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Kredit über 1000€ zu 5%: Effektivzinsen und Fortgeführte Anschaffungskosten 

(mit Disagio) 

5% 5% 5% 5% 

5% 

N 

N 

D 

𝟎 = 
𝑪𝑭(𝒕𝒊)

(𝟏 + 𝑬𝑹)𝒕𝒊𝒊
 

Cashflows des 

Finanzinstruments 

Disagio 10% 

Nominal 1000 

Coupon 5% 

Effective Rate 7,47% 

t Cashflow d CF BookVal 

0 -900 -900 900,00 

1 50 46,52 917,23 

2 50 43,29 935,74 

3 50 40,28 955,64 

4 50 37,48 977,02 

5 1050 732,42 1.000,00 

Sum: 0,00 850,00

900,00

950,00

1.000,00

1.050,00

1.100,00

0 1 2 3 4 5 6

Book Value (Amortized Cost) 

AC

line
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Kredit über 1000€ zu 5%: Effektivzins mit unterschiedlicher Zahlungsfrequenz 

5% 5% 5% 5% 

N 

5% 

N 

Disagio 0% 

Nominal 1000 

Coupon 5% 

Effective Rate 5,00% 5% 

Disagio 0% 

Nominal 1000 

Coupon 10% 

Effective Rate 4,88% 

N 

5% 

N 

5% 

5% 

5% 5% 

5% 
t Cashflow d CF BookVal 

0 -1000 -1000 1.000,00 

1   0,00 998,81 

2 100 90,91 997,56 

3   0,00 996,25 

4 100 82,64 994,88 

5   0,00 993,43 

6 1100 826,45 991,92 

Sum: 0,00 

t Cashflow d CF BookVal 

0 -1000 -1000 1.000,00 

1 50 47,62 1.000,00 

2 50 45,35 1.000,00 

3 50 43,19 1.000,00 

4 50 41,14 1.000,00 

5 50 39,18 1.000,00 

6 1050 783,53 1.000,00 

Sum: 0,00 

Der Kredit ist „effektiv“ günstiger für den Schuldner 

Alle 2 Jahre 
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Bilanzierung zum „Fair Value“ 
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» Vergleich zwischen FV und Fortgeführten Anschaffungskosten 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

» Abzinsung der Cashflows nicht mit dem Effektivzinssatz, sondern mit dem Term-gerechten 

Marktzins für risikolose Geldanlage… 

» … der um sogenannte „Spreads“ geändert wird, um spezielle Risiken (wie z.B. Ausfallrisiko) 

einzupricen (wie vorhin schon besprochen) 

Der Fair Value entspricht zu jedem Zeitpunkt dem „Marktwert“ und ist in der 

Bilanz als Buchwert sichtbar. 

I1 
I2 I3 I4 I5 

N 

N - discount 

t 

Fair Value Amortised cost 

FV@OCI ist eine 

„Mischung“ aus 

beidem 
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» In der Regel entspricht der Fair Value dem „Marktwert“ 

» Dies setzt jedoch voraus, dass ein Finanzinstrument auch an einem Markt gehandelt wird (wie 

z.B. Aktien an Börsen etc…) 

» Für so genannte OTC-Derivate ist dies in der Regel nicht der Fall 

 

» Für die Bewertung solcher (komplexen) Finanzinstrumente, wie z.B. die unterschiedlichsten 

Arten von Derivaten, werden am Markt geeignete Modellrechnungen durchgeführt. 

» In diesem Fall spricht man von einer „Modellbewertung“ 

» Solche Modelle (Black-Scholes, Libor-Market, Turnbull-Wakeman, etc….) gehören ins Reich 

der „Quants“, d.h. der Finanzmathematiker (bei d-fine!) -> Oxford, Frankfurt School 

 

» Abstrakt: In solche Modelle gehen diverse „Inputs“ ein 

» Dies können z.B. sein: Marktdaten (Preise, Zinssätze, etc..) oder andere Parameter, die die 

Stochastischen Prozesse der Modelle bestimmen (z.B. Korrelationen) 

 

Was, wenn es keinen Marktwert gibt? 
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Die Anforderungen an eine FV-Bewertung sind im IFRS 13-Standard verortet 

Eine erkennbare Intention der FV-Messung ist die Vereinheitlichung des FV (soweit möglich) über alle 

Marktteilnehmer hinweg. Entity-spezifische Komponenten müssen so weit wie möglich minimiert werden! 

 

IFRS 13 
(IDW HFA RS47) 

Level-Hierarchy / 

Significance 

Market Data / 

Inputs / 

Techniques 

Portfolio 

exception 

Price, Markets 

and Participants 

FV-Measurement 
Disclosures / 

Notes 

XVA? 

• CVA/DVA 

• Model-VA 

• FVA 

• COLVA 

• KVA 

• [a-z]VA 

 
 
 
 
 
 

IFRS 13.22-60 

• Hauptmarkt 

• Exit/Entry-Price 

• Transaction 

Price -> D1PL 

 

IFRS 13.61-71 

• Produktspezifisch

& „angemessen“ 

• Quellen / Prio 

• Kalibrierung 

 

 

 

IFRS 13.72-90 

• (Un)observable 

Parameters 

• Active Markets 

• Significance Analy. 

 

 

 

 

IFRS 13.48-56 

• Netting-

Sets+Collateral 

• „Adjustments“ 

• Unit of account 

• Allokation 

 

IFRS 13.91-99 

• Level(-Transfers) 

• Asset-Classes 

• Quant. Info about 

sign. unobs. Inputs 
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Fair Value Adjustments I 

Model Risk und Level-Hierarchie 
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Von der FV-Hierarchie zu Model-Adjustments 

LEVEL 2 
Observable 

Inputs 

LEVEL 3 
Unobservable 

Inputs 

LEVEL 1 
Quoted Prices 

Quotierte Preise 

 Verpflichtend als Fair Value zu nehmen 

 IFRS 13.76-80 

Direkt oder indirekt beobachtbar (ableitbar) 

 Berechung des FV über ein Modell notwendig 

 IFRS 13.81-85 

Unbeobachtbar 

 Berechnung des FV über ein Modell notwendig 

 IFRS 13.86-90 

 

IFRS 13.73: Fair Value Hierarchie 
Für alle Finanzinstrumente muss ein so genannter „FV-Level“ vergeben werden (aus 3 Stufen). Der Level, der 
vergeben wird, richtet sich nach dem höchsten Einzellevel aller Bewertungsinputs. 

2015-10-08  |  Financial Accounting - Dark matter for physicists?  |  Fair Value Adjustments I  (1/7) 



 © d-fine — All rights reserved  © d-fine — All rights reserved  |  48 

Von der FV-Hierarchie zu Model-Adjustments 

 

 

R
e
q

u
ir

e
m

e
n

ts
 

1. Use the model which is “appropriate under the 
circumstances” (i.e. which is consistent with accepted 
methodologies (“Markt-Standard”)) 

4. Calibrate as far as possible to market data 

3. Use the assumptions that market participants would use 

5. Do Valuation adjustments: Adjust if factors are a) not 
captured by the model or b) the FV is “uncertain” 

V
a
lu

a
ti

o
n

 

T
e
c
h

n
iq

u
e
: 

13.61 

IFRS 13: Valuation Techniques: 
Es gibt essentielle Anforderungen an „Valuation Techniques“ seitens IFRS 13 

IFRS Reference 

2. “Minimize the use of unobservable inputs, maximize the 
use of observable inputs”. 

13.36 i.V.m.  

13.61, 13.67 

13.22 

13.64 

13.BC145 

(a)+(d) 
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Von der FV-Hierarchie zu Model-Adjustments 

Q
u

a
n

ti
fy

in
g

 D
e
fi

c
ie

n
c
y
 A

d
ju

s
tm

e
n

ts
 

Definition: 
Das Modell leidet unter einem Defekt, wenn eine der vorgenannten Bedingungen nicht erfüllt ist. In einem 
solchen Fall muss der berechnete FV durch ein „Deficiency Adjustment“ korrigiert werden (oder das Modell 
„repariert“ werden) so dass ein IFRS-konformer FV herauskommt. 

Model used 

Inputs 

<do nothing> 

Quantify Defect 

Analyse des Modells bezüglich “appropriateness” und der 

“Assumptions” der übrigen Marktteilnehmer 

Analyse der Inputs des Modells bezüglich “appropriateness” 

und der “Assumptions” der übrigen Marktteilnehmer 

<left blank for complexity adjustments> 

Durchführung einer Benchmarkrechnung und somit Korrektur 

des “defekten” FVs. 

2 

1 

4 

3 
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Von der FV-Hierarchie zu Model-Adjustments 

Q
u

a
n

ti
fy

in
g

 D
e

fi
c
ie

n
c

y
 A

d
ju

s
tm

e
n

ts
 

Definition: 
Das Modell leidet unter einem Defekt, wenn eine der vorgenannten Bedingungen nicht erfüllt ist. In einem 
solchen Fall muss der berechnete FV durch ein „Deficiency Adjustment“ korrigiert werden (oder das Modell 
„repariert“ werden) so dass ein IFRS-konformer FV herauskommt. 

Model used 

Inputs 

<do nothing> 

Quantify Defect 

2 

1 

4 

3 

FV new FV DA DA 
new FV 
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Von der FV-Hierarchie zu Model-Adjustments 

Q
u

a
n

ti
fy

in
g

 C
o

m
p

le
x

it
y
 A

d
ju

s
tm

e
n

ts
 

Definition: 
Das Modell kann (immernoch) an einer „Complexity“ leiden, auch wenn die genannten Vorbedingungen alle 
erfüllt sind (wenn nicht, würden diese durch ein Deficiency-Adj. geheilt worden sein). Die Complexity im 
Modell bedeutet, dass es prinzipielle Unsicherheiten gibt (unobserv. Inputs). 

Model used 

Inputs 

Uncertainty Analysis 

Quantify Cmplxty 

Analyse des Modells bezüglich “appropriateness” und der 

“Assumptions” der übrigen Marktteilnehmer (Modellwahl gilt 

wie Level 3). 

Analyse der Inputs des Modells bezüglich “appropriateness” 

und der “Assumptions” der übrigen Marktteilnehmer Hier: 

Identifikation der Lev 3. 

Quantifizierung des Effektes der Variation des/der L3-Parameter 

auf Modellpreis durch Variation innerhalb der “reasonable 

possible range” 

Sofern die Variation signifikant ist, ist ein Complexity-

Adjustment auf den FV anzuwenden, um ihn IFRS-konform zu 

machen. 

2 

1 

4 

3 
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Von der FV-Hierarchie zu Model-Adjustments 

Q
u

a
n

ti
fy

in
g

 C
o

m
p

le
x
it

y
 A

d
ju

s
tm

e
n

ts
 

Definition: 
Das Modell kann (immernoch) an einer „Complexity“ leiden, auch wenn die genannten Vorbedingungen alle 
erfüllt sind (wenn nicht, würden diese durch ein Deficiency-Adj. geheilt worden sein). Die Complexity im 
Modell bedeutet, dass es prinzipielle Unsicherheiten gibt (unobserv. Inputs). 

Model used 

Inputs 

Uncertainty Analysis 

Quantify Cmplxty 

2 

1 

4 

3 

 P  Level 3 

P P‘ 

a b 

FV‘ FV 

FVmin FVmax 

FVmin FVmax 

FV new FV CA 
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Von der FV-Hierarchie zu Model-Adjustments 

KoR vom 03.12.2012, Heft 12, Seite 545 – 552 
Die Fair Value-Bestimmung von Finanzinstrumenten nach IFRS 13 

Zur systematischen Behandlung von Modelldefiziten und Modellrisiken mittels Bewertungsanpassungen 
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Fair Value Adjustments II 

CVA/DVA 
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Der Fair Value von OTC-Derivaten wird vom eigenen und dem Kreditrisiko 

des Kontrahenten beeinflusst 

Definitionen & Grundlagen CVA/DVA für Derivate nach IFRS 13 
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1. Probability of Default PD 

2. Loss given Default LGD 

3. Exposure at Default EAD 

 

 

 

4. Expected Loss  EL 

 

» Dieses Grundrinzip hält Einzug in viele regulatorische (Aufsichtsrechtliche) Anforderungen, 

z.B. bei der Ermittlung der Eigenkapitalquoten (CRD IV) 

» Wird aber auch bei Bilanziellen Sachverhalten benutzt (z.B. CVA) 

 

Ausfallrisikoparameter 

𝐸𝐿 = 𝑃𝐷 ∙ 𝐿𝐺𝐷 ∙ 𝐸𝐴𝐷 
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OTC-Derivate sind gemäß IAS 39 i. V. m. IFRS 13 zwingend zum Fair Value 

zu bewerten und in diesen sind alle wertbeeinflussenden Faktoren 

einzubeziehen 

Einordnung der CVA in die 

„Landschaft“ der FV-Adjustments 

Schematische Übersicht IAS39-

Kategorien 

Valuation 
Adjustments 

CVA / DVA 

UCVA 

BCVA 

Varianten:  
Collat. / WWR / 

First-To-Default / 
FVA/FBA) 

Bid-Ask- 

Adjustments 

Model  

Adjustments 

Deficiency  

Adjustment 

Complexity 
Adjustment 

(Modellreserven) 

D1PL 

At Fair Value through Profit and Loss 

- Fair Value - 

Held for Trading 
» Handelsbestand und alle Derivate (OTC & börsennotiert) 

 
DAFV 

» Strukturierte Finanzinstrumente 

DLFV 
» Strukturierte Eigenemissionen 

Available for Sale 

- Fair Value - 
» Residualkategorie 

 

Loans and Receivables 

- Amortized Cost - 
» Zumeist kein aktiver Markt  

 

Held to Maturity 

- Amortized Cost - 
» Aktiver Markt / 

Durchhalteabsicht  

 

Other Financial Liabilities 

- Amortized Cost - 
» Kundeneinlagen 

» Plain-Vanilla Eigenemissionen  

 

CVA und DVA müssen als kontrahentenrisiko-induzierte Valuation Adjustments  bei der Fair Value 

Ermittlung nach IFRS 13 berücksichtigt werden 
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Die gewählte Methode zur CVA/DVA-Ermittlung sollte im Einklang mit den 

verfügbaren Daten stehen 

› Portfolioanalyse  OTC-Derivate-Bestand,  

Netting-Sets, Absicherungsgrad, Produkte, etc. 

› Verfügbarkeit von Daten für die Berechnungen  

(siehe rechte Seite) 

› Eventuell schon verfügbare stochastische 

Risikofaktorensimulatoren (ggf. zur Ermittlung von 

PFEs zur Limitsteuerung oder Marktrisiko o. Ä.) 

› Gegebenenfalls Verknüpfung zu Basel III  

(CVA-Advanced Charge für IMM-Banken) 

› Bootstrappen der Ausfallwahrscheinlichkeiten über 

Hazard-Rates 

 

 

 

› Ausfallwahrscheinlichkeiten der Kontraktpartner 

› EAD-Informationen (aus CEM/SM/IMM) 

› Exposure-Profile (Produktspezifisch,  

MC-Simulation-Engine / Szenariogenerator der 

Risikofaktoren) 

› Assetklassen-spezifische Pricer 

(IR,FX,Credit,EQ,Cmdty,Infl,…)  

› Informationen zu CSA / Netting-Sets / Collateralization  

(MTAs, Margin-PoR, etc…) 

› Tagesaktuelle Marktdaten + Historie für Kalibrierungen 

 

 

 

Entscheidung über Methodik Benötigte Daten / Komponenten 

−(1 − 𝛿𝐶) ∙ 𝐵(𝑡𝑗) × 𝐸𝑃𝐸 (𝑡𝑗) × 𝑆𝐶(𝑡𝑗−1) × 𝑆𝐼(𝑡𝑗−1) × 𝑞𝐶(𝑡𝑗−1, 𝑡𝑗)

𝑚

𝑗=1

 

−(1 − 𝛿𝐼) ∙ 𝐵(𝑡𝑗) × 𝐸𝑁𝐸 (𝑡𝑗) × 𝑆𝐶(𝑡𝑗−1) × 𝑆𝐼(𝑡𝑗−1) × 𝑞𝐼(𝑡𝑗−1, 𝑡𝑗)

𝑚

𝑗=1

 

CVA 

Credit Value 

Adjustment 

DVA 

Debt Value 

Adjustment 

Wesentliche Faktoren zur Ermittlung  

des bilateralen CVA sind PD, LGD sowie  Expected Positive / Negative Future Exposure 
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Monte Carlo Simulationen bei der CVA-Ermittlung 
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Hedge-Accounting 

Mikro-FV-Hedge-Accounting: Grundidee und Buchungsvorschriften 
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Hedge accounting: Grundprinzip 

Fair Value Hedge 

“The hedging gain or loss on the hedged item shall 

adjust the carrying amount of the hedged item (…) and 

be recognised in profit or loss.”   

[IFRS 9.6.5.8b] 

Cash Flow Hedge 

“The portion of the gain or loss on the hedging instrument 

that is determined to be an effective hedge (…) shall 

be recognised in other comprehensive income.”  

[IFRS 9.6.5.11b/13a] 

Korrektur des sog. 

“Accounting Mismatch” 

 

Nicht-ökonomische 

P&L-Volatilität wird 

eliminiert 
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Bilanzierungsregeln für FV-Hedges 

Bilanz-Abbildung 

Hedged item 

(amortised cost) 

GuV 

Hedging instrment 

(full fair value) 

I1 
I2 I3 I4 I5 

N 

N - discount 

t 

Basis adjustment (BA) 

Full fair value of hedging instrument 

t 

Hedge fair value (hedged item) 

Basis adjustment 

ΔBA  

ΔFV  

ΔBA  ΔFV  

Amortised cost 

 Σ = Ineffektivität 

Methodik für FV-Hedges 

» Hedging instrument (FVPL): Erfassung der Wertänderungen des “hedging instrument” direkt in der GuV 

» Hedge item (AC): Fortgeführte Anschaffungskosten des “hedged item” werden angepasst um die Änderungen des “Hedge-

FV”. Diese Anpassung heißt “Basis-Adjustment” oder Hedge-Adjustment 

  Effekt auf die Bilanz: Basis-Adjustment 

  Effekt auf GuV: Ineffektivität  
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Hedging-Zyklus 

Auflösung  

& Accounting 

Accounting 

Effektivitätstest Rebalancing 

Designation 

Auflösung/Beendung 

Beginn der Periode 

End der Periode 

tim
e

 

Designation & 

Dokumentation 
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Rolle der Effektivität 

100% 

Rebalancing or discontinuation of hedge relationship 

Rebalancing or discontinuation of hedge relationship 

effective 

ineffective 

ineffective 

“Over hedge”: cash flow hedge  ineffectiveness is recognised 

“Under hedge” 

Bedingungen der Effektivität unter IFRS 9 

» Es gibt eine ökonomische Beziehung zwischen Grund- und Sicherungsgeschäft 

» Die Hedge-Ratio hat ihren Ursprung im Risikomanagement 

» Die Hedge-Ratio wird regelmäßig (bei Bedarf) angepasst (rebalancing) 

» Test ohne feste Effektivitätsgrenzen 

» Kredit-Risiko-Effekte sind vernachlässigbar 

 

IAS 39: 125% 

IAS 39: 80% 
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Impairment 

Grundidee und Berechnung 
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Das Vorgehen bei der Bestimmung des EL nach IFRS 9 richtet sich nach der 

Art einer Forderung und bestehenden Hinweisen auf deren Wertminderung 

1 Ermittlung des Effektivzinses auf Basis der erwarteten (nicht der vertraglichen) Zahlungsströme, daher kein GuV-Effekt / Verlust bei erstmaliger Erfassung 

Stufe 1 

12-Monats-EL 

Brutto-Buchwert 

 

» Kein signifikanter Anstieg des 

Kreditrisikos seit erstmaliger 

Erfassung 

» Kein objektiver Hinweis auf 

Wertminderung 

» Ggf. Positionen mit geringem 

Kreditrisiko (Investment 

Grade) 

Stufe 3 

Lifetime-EL 

Netto-Buchwert 

 

 

» Objektiver Hinweis auf 

Wertminderung 

» Bei Ankauf/Zugang bereits 

wertgeminderte Positionen1 

» Objektiver Hinweis auf 

Wertminderung 

» Bei Ankauf/Zugang bereits 

wertgeminderte Positionen1 

Stufe 2 

Lifetime-EL 

Brutto-Buchwert 

 

 

» Signifikanter Anstieg des 

Kreditrisikos seit erstmaliger 

Erfassung 

» Kein objektiver Hinweis auf 

Wertminderung 

» Widerlegbare Annahme:  

30 Verzugstage 

» Kein objektiver Hinweis auf 

Wertminderung 

 

» Zu fortgeführten 

Anschaffungskosten bzw. 

zum FVOCI bilanzierte 

finanzielle Vermögenswerte 

» Kreditzusagen und 

finanzielle Garantien (außer 

FV Option) 

» Leasingforderungen 

» Forderungen aus LuL sowie 

aktive Vertragsposten mit 

einer signifikanten 

Finanzierungskomponente 

» Forderungen aus LuL sowie 

aktive Vertragsposten ohne 

Finanzierungskomponente 

Betrag der Wertminderung entspricht 

Zinsvereinnahmung aus Basis 
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Die methodischen und technischen Herausforderungen des IFRS 9 - 

Impairment liegen v. a. in der Ermittlung eines EL auf dem Lifetime-Horizont 

1 Rückstellungen für unwiderrufliche Kreditzusagen nicht in IAS 39, sondern in IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets geregelt 

Stage 1: EL auf 12-Monats-Horizont 

 

» Wegfall des LIP-Faktors 

» Berücksichtigung von Off-Balance-Exposures im EAD  

(CCF-gewichtet) 

 

 

Stage 2: Berechnung des EL over Lifetime 

ELL 𝑡0 = 

= PD 𝑡0, 𝑡1 ∙ EAD 𝑡0 ∙ LGD 𝑡0  + 

+  EAD 𝑡𝑗 ∙
1−PD 𝑡0,𝑡𝑗

1+𝑟𝑒𝑓𝑓
𝑡𝑗−𝑡0

𝑗>0 ∙ PD 𝑡𝑗 , 𝑡𝑗+1 ∙ LGD 𝑡𝑗  

» Bei jährlicher Diskretisierung entspricht der erste Beitrag dem 

12-Monats-EL (vgl. Stufe 1), die weiteren Beiträge bilden die 

erwarteten Verluste zu Ausfallereignissen jenseits des 1-

Jahres-Horizonts ab 

» Wichtiger Aspekt: Allokation des ELL auf PoWB/ 

Rückstellungen 

 

Berechnung der Portfolio-Wertberichtigung 

 

Dabei werden die folgenden Parameter 

verwendet: 

» PD: einjährige Ausfallwahrscheinlichkeit (auf Basis 

bestehender Ratingverfahren, ggf. auf Point-in-Time-Sicht 

übergeleitet) 

» LIP: Skalierungsfaktor, der dem Prinzip des incurred but 

not reported loss Rechnung trägt (technisch: 

Linearisierung der PD Term Structure) 

» EAD[on balance]: Positionswert zu fortgeführten 

Anschaffungskosten, ohne geschätzte zukünftige 

Inanspruchnahme1 

» LGD: aktuell erwartete Verlustquote (ohne 

Berücksichtigung von Gemeinkosten, ohne Downturn-

Zuschläge) 

Signifikanter Anstieg des 

Ausfallrisikos 

PoWB = PD ∙ LIP ∙ EAD 𝑜𝑛 𝑏𝑎𝑙𝑎𝑛𝑐𝑒 ∙ LGD EL = PD ∙ EAD ∙ LGD 

IAS 39 IFRS 9 
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